TAC DONG CUA VON BAU TU TRUC TIEP NUGC NGOAI VA
THUONG MAI QUOC TE DEN TANG TRUONG KINH TE VIET NAM

IMPACT OF FDI AND ITERNATIONAL TRADE ON ECONOMICS GROWTH IN VIETNAM

TOM TAT

Thuong mai qudc té va dau tv tryc tiép nuéc ngoai (FDI) thwong duac coi la
chat x(c tac tao thuan loi cho tang trudng kinh té va hdi nhap clia cac quéc gia
@i voi nén kinh té thé gidi. Nghién ctu nay diéu tra méi quan hé gitra dau tu truc
ti€p nudc ngoai, throng mai qudc té, tich Idly tai san ¢d dinh gop va téc do tang
trdng GDP cda Viét Nam tir 1990 dén 2017. Dya vao kiém dinh dong lién két
Johansen va mo hinh vecto hiéu chinh sai s6 (VECM) cho théy c6 mdi quan hé lau
dai gilra cac bién s6 nay. Cac bién so dau tu tryc ti€p nudc ngoai, thuong mai
quéc té va tich Idy tai san ¢d dinh ¢6 tac dong dang k& dén tdc do téng trudng
GDP & Viét Nam.

Tir khoa: Thuong mai quac té, dau tw truc ti€p nwéc ngoai, tang trudng kinh
t€, Viét Nam.

ABSTRACT

International trade and foreign direct investment (FDI) are often regarded as
catalysts to facilitate economic growth and integration of nations to the world
economy. This study investigates the relationship between foreign direct
investment, international trade, gross capital formation and Vietnam's GDP
growth rate from 1990 to 2017. Based on Johansen cointegration test and the
vector error correction model (VECM) shows a long - run relationship between
these variables. The variables of foreign direct investment, international trade
and gross capital formation have a significant impact on GDP growth in Vietnam.

Keywords: International trade, foreign direct investment, economic growth,
Vietnam.
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1. GIOI THIEU

Phét trién kinh t€ luén la yéu cau khan thiét mang tinh
toan cau. Toan cau hoa két ndi cac qudc gia lai gan nhau
hon, déng vai trd quan trong voi cac nwdc dang phat trién.
Céac ludng tai chinh, thong tin, k§ nang, cdng nghé, hang
héa va dich vy gilra cac nwéc dang tang Ién mot céach
nhanh chéng. Thweng mai dong vai trd quan trong trong
viéc nang cao ky nang théng qua nhap khiu va céng nghé
tién tién. Cac doanh nghiép xudt khiu bj thic day dé ap
dung tién bd cong nghé nham déi pho vai s canh tranh
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khoc liét (Frankel va Romer, 1999). Ty do héa thuong mai
lam gidm céc chi phi giao dich quéc té va can thiét phai dau
tw tryc ti€p nwéc ngoai. Viéc tv do héa cac dong von da
gop phan mé rong dong von dau tv truc ti€p nwéc ngoai.
Do qua trinh san xudt bi phan tan va di chuyén trén pham
vi toan cau, chudi gia tri toan cau da tré thanh trung tam
cla nén kinh té thé gig¢i (Cattaneo va cong sir, 2010). FDI la
mot trong nhitng yéu t6 nang dong nhat trong ludng céac
nguon lyc qudc té, né la mot goi cac tai sdn hiru hinh va vo
hinh va la chét xdc tac cho dau tv va cac nang luc trong
nwéc. FDI gilp bé sung ngudn von dau tw phat trién
(Brems. H.,1970), phat trién ngudn nhan lyc va tao viéc lam
(Gregorio, Jose, 2003), m¢ rong thj treong va thic day xuéat
khau, thic day qua trinh chuyén dich co cau kinh té.

Ké tir khi thuc hién chinh sach Boi méi nam 1986, cling
veoi s ra doi cla Luat Bau tv truc ti€p nudéc ngoai nam
1987. Tang truéng kinh té clia Viét Nam déa c6 nhitng buéc
tién vuot bac. Bai bdo nay phan tich vai tro cta FDI va
thuong mai quéc té déi voi tang trudng kinh té cla Viét
Nam trong khung ly thuyét tdng truéng ndi sinh. Bai bao
nay st dung cac ky thuat chudi thoi gian dé phan tich anh
huéng cla dau tu tric ti€p nudc ngoai dén tang trudng
kinh té€ & Viét Nam. Nghién cru str dung dit liéu hang nam
trong giai doan 1990 - 2017. Phan tich thuc nghiém bét dau
bang phuong phap binh phuong nhd nhét (OLS), ngudi ta
théy rang c6 tac dong tich cuc khong dang ké vé dau tu
truc ti€p nwdc ngoai déi vai tdng san phadm qudc ndi (GDP)
tai Viét Nam. Ngoai ra, c6 mét tac dong dang ké cling nhu
tich cuc clia si hinh thanh téng von ¢ dinh, ty gia hoi doai
thue va lai sudt thuc déi véi tang trudng kinh té; tuy nhién,
¢ tac dong tiéu cuc va khong dang ké cla ty 1& lam phat
dén tang trudng kinh té. Do do, két qua clia kiém dinh tinh
dirng (Augmented Dickey Fuller - ADF) cho thdy rang chudi
nay khdng dirng & sai phan bac khéng, sai phan bac mot va
dirng tai sai phan bac hai. Nghién ctru nay st dung tht
nghiém quan hé nhan qua Granger dé tim mdi quan hé
gilta FDI va GDP. Két qua cho thay c6 mdi quan hé nhan
gua mot chiéu gitra FDI va GDP trong bdi canh Viét Nam.

Pé do lwong cac tac dong clia FDI d6i voi tang trwdng
kinh t€, véi muc dich st dung céc yéu té dac trwng trong
hau hét céc tai liéu nghién ctru vé FDI, cu thé la & Nam Phi.
Cac nghién ctru duoc thuc hién bdi Fedderke va Romm
(2004) va Moolman va cdng sv (2006) d& cung cdp md hinh
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co' s&. M6 hinh co s¢ sau d6 dwoc mé rong bang cach thém
c&c bién c6 dir lieu. Cac kiém dinh Augmented Dickey -
Fuller (ADF) va Phillips Perron (PP) da dugc st dung dé
kiém tra tinh dirng trong nghién ctru nay. Sau dé tién hanh
kiém dinh dong lién két bang viéc st dung ky thuat Mo
hinh Vector tw hoi quy (VECM) duoc phat trién boi
Johansen (1990) va Juselius (1995). Cac kiém dinh chan
doan bao gbm phwong sai sai s6 thay dai, tinh chuan clia
cac phan dv va ty tvong quan da dugc thuc hién trén moé
hinh. Cudi cung dé do lvong phan ng va phan tich
phuong sai dugc thie hién dé xac dinh mire do dap (ng va
chuyén dong trong bién phu thuéc do cac cl soc tir cac
bién doc lap.

Phan con lai cla bai bao tién hanh nhv sau; Phan 2 tap
trung vao tong quan tai liéu, phan 3 thao luan vé phuong
phép va ngudn di liéu, phan 4 trinh bay nhirng phéat hién
thuec nghiém va phan 5 trinh bay mot s6 nhan xét két luan.
2. TONG QUAN TAI LIEU

Pau tu tryc ti€p nwéc ngoai va thuong mai quéc té€ da
duwoc cong nhan la nhan té quan trong trong qua trinh tang
tredng kinh té€. C6 rat nhiéu tai liéu nghién ctru vé tac dong
cla FDI va thuong mai d6i voi tang truéng kinh té€ qua nhiéu
giai doan va bang nhiéu phuong phap khac nhau. Céc
nghién clru gitta cac quéc gia va quéc gia cu thé da phan tich
anh huwéng clia FDI va thuong mai qudc té t6i tang trvdng
kinh t€ (Kohpaiboon, A., 2004; Lipsey, RE, 2000; Pahlavani, M.,
E. Wilson & AC Worthington, 2005) phan I¢n két luan riang ca
FDI va thuong mai qudc té thic day tang trudng kinh té,
thuc té 1a FDI bi thu hat béi cac qubc gia dwgc mong doi
tang trudng nhanh hon va tuan theo cac chinh sach mé clra
thuwong mai. Tuy nhién, mic do tac dong dén mai quéc gia la
khac nhau (Balasubramanyam, 1996). Nghién ciu cla
Alalaya (2008) nhan thay, thuong mai qudc té va FDI cé tac
dong tich cuc dén tang trvdng kinh té & Jordan trong giai
doan 1990-2008 bang cach ap dung md hinh ARDL. Theo
Yao (2006), c6 mdi quan hé chat ché gitra xuat khau, FDI va
tang trwdng kinh t€ déi vai Trung Qudc. Acaravci va Ozturk
(2012) d& phan tich méi quan hé lau dai gilra dau tu truc ti€p
nudc ngoai, xudt khau va téc dd ting trudng kinh té bang
cach str dung md hinh ADRL va kiém dinh Granger dé kiém
tra quan hé nhan qua gitra cac bién so voi di¥ liéu quy tir ndm
1994 dén nam 2008. Cac quéc gia trong mau bao gom:
Bulgaria, Cong hoa Séc, Estonia, Hungary, Latvia, Lithuania,
Ba Lan, Romania, Slovakia va Slovenia. Ho phét hién ra rang
ba bién cé s hop tac lau dai trong bon qudc gia (Cong hoa
Séc, Slovakia, Ba Lan va Latvia). Cac tac gia d4 chira rang, dau
tw true ti€p nwdc ngoai dudng nhu la mot yéu t6 quan trong
hon trong thic déy tang tredng kinh té hon so véi xuat khau
& cac nugc nay.

Ghirmay va cdng si (2001) nghién ctu mdi quan hé
gitra xuat khau va tang tredng kinh té & cac nudc dang phat
trién. K&t qua cla ho cho thay ton tai mét mai quan hé lau
dai gitra hai bién & 12 nwdc dang phat trién va viéc thiic day
xudt khau da thu hat dau tuv va tang GDP & cac nudc nay.
M. Dritsaki, C. Dritsaki va A. Adamopoulos (2004) diéu tra

moi quan hé gitra xuat khau, FDI va GDP clia Hy Lap trong
giai doan 1960 - 2002.Bang phuong phap ARDL va
Granger, hg nhan thdy tang trudng kinh té, FDI va xuét
kh&u ctia Hy Lap c6 mdi quan hé can bang dai han va cling
¢d lan nhau theo chinh sach mé cira. Mamun va Nath (2003)
da tim ra mot mGi quan hé nhan qua lau dai tir xuét khau
sang tang truéng kinh té & Bangladesh. Narayan va cong
sty (2007) da kiém tra gia thuyét tang tredng do xuét khau
d6i vai Fiji va Papua New Guinea. K&t qua cho thdy xuét khau
thdc day tang tredng trong thoi gian dai doi véi Fiji, trong
khi & Papua New Guinea tac dong nay 1a ngan han.

FDI va thwong mai ctia mot qudc gia c6 thé anh hudng
tiéu cyc dén qud trinh tang trwdng (Borensztein, E., JD
Gregorio & JW Lee, 1998; De Mello, LR, Jr., 1999, Xu, B,
2000). Theo (Bhagwati, JN, 1985; Asiedu, E. 2002) do sv diéu
chinh khéac nhau gitra cac quéc gia vé quy md kinh té, thai
doé chinh tri, s 6n dinh, tim quan trong va hiéu qua cla
FDI s& thdc day tang trudng kinh té trong dai han & cac
nwéc theo dudi chién lvgc thiic ddy xuét khau la Ién hon so
v0i cac nwdc thie hién chién lwge thay thé nhap khiu. Do
do, hiéu qua tang trwdng FDI va thvong mai khéng phai la
tw dong ma phu thuéc vao cac yéu to cu thé clia qudc gia
nhv mé clra thvong mai.

Nghién ctru xem xét tac dong ctia FDI va thvong mai doi
voi GDP cling da két luan nhitng két qua khéng r6 rang.
Alia va Dcal (2003), c6 bang chirng vé tac dong tich curc clia
xudt khdu doi véi tang trwang kinh t& Tho NhT Ky nhung
khong phai vi FDI. Alguacil va cdng s (2000) cho thay tac
déng cla FDI v6i tang tredng la tich cwc, trong khi xuéat
khau lai khéng thac ddy tang truéng. Ho cho rang FDI thic
ddy tang trwong kinh té va thuong mai. Dritsaki va
Adamopoulos (2004) da tim ra mt moéi quan hé nhan qua
khong lién két gitra FDI véi tang tredng kinh té va mdi guan
hé nhan qua hai chiéu gitra xuat khau va tang trudng kinh
té doi voi Hy Lap. Rahman (2007) kiém tra lai &nh hwdng
clia xudt khau va FDI t6i GDP clia mot s6 nuéc chau A
(Bangladesh, An D, Pakistan va Sri Lanka) st dung k§ thuat
chung ctia ARDL cho giai doan 1976 - 2006. Bing ky thuéat
ARDL, tac gia da khang dinh m&i quan hé dong lién két
gilta c4c bién s8 & cac quéc gia nay. Cac tac dong ngan han
cla xuét khdu ddi voi GDP cuia Bangladesh, An D6 1a r6
rang hon so v6i FDI. Trong treong hop cla Pakistan, FDI ¢
nhitng tac déng dén GDP nhung khong dang ké. DGi vdi Sri
Lanka, FDI lai ¢6 tac déng tiéu cwc dén GDP.

Céac nghién clru thuc nghiém vé tac déng cla FDI véi
ting trudng da nhan thay rang xuc tién dau tv co thé dem
lai nhiéu lgi ich cho cac nuwéc ti€p nhan bang cach gioi
thiéu cac cong nghé va kj nang méi, tao viéc lam méi, tang
canh tranh trong nwéc va mé rong ti€p can voéi cac mang
lw6i ti€ép thi qudc té (Anthukorala 2003; Baliamoune-Lutz
2004). Darrat va cong su (2005) da diéu tra tac dong ctia FDI
déi v6i tang tredng kinh té & Trung va Bong Au (CEE) va
khu vire Trung Dong va Bac Phi (MENA). Ho théy rang, dong
vOn FDI kich thich tdng trudng kinh té & cac nudc gia nhap
EU, trong khi tac dong cda FDI dbi véi tang tredng kinh té &
MENA va cac quéc gia khong thudc EU la khdéng ton tai
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hodc tiéu cuc. Theo Blomstrom va cdng su (1992), FDI thic
day tang tredng kinh té khi nén kinh té chd nha la mot
nwac phat trién. Mot nghién clru twong t vé maoi quan hé
gilta FDI va tang trwdng kinh té & Sip, giai doan 1976 - 2002
da duoc kiém tra bdi Feridun (2004) st dung phuong phap
Granger quan hé nhan qué; bang chitng manh mé néi lén
rang tang trudng kinh té dugc do bang GDP & Sip la do FDI,
nhung khéng phai nguoc lai.

Két qua cla Boyd and Smith (1992) 1a FDI c6 thé anh
hwang tiéu cuc dén tang trvdng do s phan bé sai ngudn
lwc voi su c6 mat clia mot sO bién thiong mai, gia ca va cac
van dé khéac. Borensztein va cong si (1998) da nghién ctu
tac dong cua FDI ddi voi tang trudng kinh té theo phwong
phap hdi quy xuyén qudc gia. Theo phat hién clia ho, FDI
c6 thé la mot cong cu quan trong va la mot kénh chuyén
giao cdng nghé hién dai, nhwng hiéu quéa ctia n6 phu thudc
vao ngudn von con ngudi & nwéc ti€p nhan. Trong khi Nair-
Reichert va Weinhold (2001) dwva ra cac gia dinh gitra cac
quéc gia va cho rdng méi quan hé nhan qua gilta dau tw
nuwdc ngoai va dau tu trong nuwéc va tang tredng kinh té &
cac nudc dang phat trién la khéng déng nhat. Clng voi
quan diém nay, Carkovic va Levine (2005) nhan thay rang
khéng c6 bang ching vé tac dong clia FDI téi tang trudng
kinh té. Aga (2014) nghién cttu st dung k§ thuat chubi thoi
gian dé phan tich anh hwdng cla dau tu truc ti€p nuodc
ngoai déi vai tang trudng kinh té€ & Thé Nhi Ky trong giai
doan 1980 - 2012 va két luan rang khéng c¢6 méi quan hé
lau dai gitta dau tu truc ti€p nwdc ngoai va tang trudng kinh
té & Thd Nhi Ky, dng suy ra rang khéng c6 mdi quan hé
nhan qua Granger gitta FDI va tang truéng kinh té. Twong
ty, Hisarciklilar va cong sy (2006) khdng tim thdy m6i quan
hé nhan qua gilta FDI va GDP cho hau hét cac nuéc bia
Trung Hai (Algeria, Sip, Ai cap, Israel, Jordan, Morocco, Syria,
Tunisia va Thé Nhi Ky) trong giai doan 1979 - 2000. Nhitng
nudc nay co thé tao ra mot moi tredng thu hit FDI va dan
toi viéc chuyén giao cong nghé va k§ nang va tang san
xudt, tao viéc lam ma@i va xuét khau.

Tt khi thuwe hién chinh sach cai cach kinh té theo co ché
thi trvdng, tang tredng kinh t€ cda Viét Nam da dat & muic
cao. C6 nhiéu nghién ctru thyc nghiém cho thdy anh hwéng
tich cuc cda FDI dén tang trwdng kinh té cda Viét Nam
(Nguyén Phi Lan 2006; Nguyen, N. A., & Nguyen, T. 2007;
Nguyén Tué Anh va cong si 2006; Tran, TAD & Dinh, T.T.B
2014; Trinh, H.N & Nguyen, M.Q.A 2015). Thuong mai quéc
té va dong von FDI da tang Ién dang ké, gdp phan thic day
tang tredng kinh té€. Cac chinh sach cai cach kinh té va tu
do héa thweng mai dwoc thuc hién da cé tac dong tich cuc
dén moi trvong kinh doanh cho cac nha dau tw. Tuy nhién,
dé thic day ludng von FDI, Viét Nam cén tang cudng diéu
phdi va hoan thién hon cac chinh sach, mé rong thi truong,
tim d6i tac moi (Freeman 2002; Nguyén Mai (2003); Nguyén
Thi Hrong, Bui Huy Nhwgng 2003).

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

C6 mot s6 nghién ctru da dugc thye hién nham lam rd vé

moi quan hé gilta FDI, thwong mai quéc té va tang truéng
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kinh té€ trong treong hop clia Viét Nam. Mot sy khac biét gitia
nghién clru nay va nghién ctru tredc do la cac nghién ctu
khac bao gom di lieu dén nam 2017, diéu nay lam cho
nghién ctru nay cap nhat hon so véi nghién ctu trwée do. Div
lieu clia bai bdo nay la nhitng s6 liéu hang nam bao trum
trong giai doan 1990 - 2017 nham kiém tra m6i quan hé
dong lién két gilra GDP, FDI va thwong mai quéc té xen ké
trong dai han d6i véi trvong hgp cla Viét Nam. Bién phu
thudc clia nghién ctru la Téc dd tang tredng trung binh clia
GDP thuc té (G) va cac bién doc lap la dau tu truc ti€p nuoc
ngoai (FDI), 1a téng clia dong von dau tw truc ti€p nwdc ngoai
duoc do bang ty trong clia téng san pham quéc ndi, Trade
(TR) la téng clia xuat khau va nhap khau hang héa va dich vu
duoc do bang mét phan ciia téng san phdm quéc ndi va tich
ICly tai san c6 dinh gdp (GCF). Ngoai ra, di¥ liéu duoc ldy tir
bao cdo clia Ngan hang Thé gidi. Nghién clru nay xem xét
m0oi quan hé gilra tang trwdng kinh t€, dau tw truc ti€p nuwédc
ngoai va thuvong mai qudc té theo ly thuyét tang tredng noi
sinh va nd ciing tuan theo nghién ctru ctia Athukorala (2003)
dva trén phuong trinh sau:

G = f(FDI, TR, GCF)

Phuong trinh nay c6 thé duoc chuyén d6i thanh mot
ham tuyén tinh, do dé:

InG, = ay + aInFDI, + a,InTR, + a3;InGCF, + &, (1)

Trong doé: a,, a,, a, la cac tham s6 duogc uoc tinh. &, la
sai s6 ngau nhién, dugc gia dinh 1a phan phéi doc 1ap va co
phan ph6i chuén; G la t6c do tang tredng binh quan cla
GDP (%); FDI la ty 1é phan tram clia t6ng dong von dau tu
truc ti€p nwdc ngoai so véi tong san pham qudc ndi; TR la
téng clia xuat khau va nhap khau hang héa va dich vu duwoc
do bang mét phan clia téng san pham quéc ndi (%); GCF 1a
tich Iy tai san co dinh gdp (% GDP).

Dé thuc hién thiét ké theo thuc nghiém, ban chat clia
phan phéi dir lieu dugc kiém tra bang cach st dung cac
thong ké mé ta (trung binh, trung vi, do |éch chuan, do Iéch-
skewness va do nhon-kurtosis) trong khi tinh chuan cua
phan phéi dir lieu duoc xac dinh bang kiém dinh Jarque
Bera. Thudc tinh chubi thoi gian cla tirng bién dugc nghién
clu théng qua kiém dinh Augmented Dickey-Fuller (ADF)
cho nghiém don vi theo Dickey va Fuller (1981). Kiém dinh
Phillips-Perron (PP) cling dwoc st dung dé xac nhan kiém
dinh ADF (Phillips va Perron, 1988). Bang thirc chung clia
kiém dinh ADF va PP duoc uéc tinh theo cac cong thirc sau:

AY, = ayg+ a;AY,_ 1+ 27 a¥;+ 6, + & 2)

AY, = ay+a;Y;+ & (3)

Trong d6: Y la chudi thoi gian, t 1a xu huéng thoi gian
tuyén tinh, A la toan t sai phan bac 1, a, la hang s6, n 1a s8
do tré t6i wu trong bién phu thudc va e, la thuat ngi 16i
ngau nhién. Céc gia tri toi han thich hop clia théng ké t cho
gid thuyét khdng vé tinh khéng dirng duoc dua ra béi
MacKinnon (1991). Engle va Granger (1987) chi ra ring néu
cac bién c6 m6i quan hé dong lién két, do do6 c6 méi quan
hé lau dai hop Ié va sau d6 ton tai méi quan hé ngén han
twong tng.
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Dé giai quyét van dé hoi quy gia mao va vi pham cac gia
dinh clia mo hinh hoi quy co dién, phan tich déng lién két
dugc st dung dé kiém tra méi quan hé lau dai gitta InG,
InFDI va InTR. Johansen-Juselius (1988, 1992) da dé xuat
mot phuong phap dé kiém tra dong két hop bang cach
xem xét p bién s6 trong m6 hinh vecto ty diéu chinh bién
nhuv sau:

& = InG, — ay, — a;InFDI, — a,InTR, — a3InGCF, (4)

Thit tw tich hop ctia phan dv wéc tinh, &, dwgc kiém tra.
NEu c6 hdi quy téng hop, thi cac sai s6 méat can bang trong
phrong trinh (4) tao thanh chudi thoi gian dirng va cé gia
tri trung binh bang 0, &, nén dirng & sai phan | (0) véi
E(g)=0.

Trang thai can bang dai han co thé hiém khi duoc quan
sat nhung c6 xu hwdng di chuyén vé trang thai can bang.
Do d6, m6 hinh vecto hiéu chinh sai s6 (VECM) duoc sk
dung dé thé hién méi quan hé lau dai (tinh) va ngan han
(dong) gilra FDI va cac bién khac. Theo d6, mé hinh vecto
hiéu chinh sai s6 (VECM) phu hop dé wac tinh tac dong clia
FDI d6i voi cac bién khac, dac biét la tac dong ctia GDP dbi
vGi FDI. Do d6, phwong trinh (5) dai dién cho m6 hinh ty
diéu chinh nhv sau:

Yo=p+3,0Y, ;+ & (5)

Trong dé, Y, 1a (p*1) vecto clia cac bién I(1) tai thoi di€ém
t, £:1a thuat ngir nhiéu theo phan phdi Gaussian véi gia tri
trung binh bang 0 va phuong sai Q. Mac di cac bién nay co
thé riéng I& khong dirng, nhung néu co cac té hgp tuyén
tinh clia cac bién nay dirng, thi ching tao thanh mét méi
guan hé lau dai cé y nghia va 6n dinh. Do d6, khai thac khai
niém rang ching dwoc dong lién két, nguoi ta co thé tham
s6 hoa phuong trinh (5) dé c6 dugc biéu dién dang mo
hinh vecto hiéu chinh sai s6 (VECM):

AYy = p+aY,_; + X TAY, ; + &4 (6)

Trong dé, T; la cac tham s6 wéc tinh, 1 la ma tran tham
s6 dai han c6 thi hang xac dinh méi quan hé dai han gitra
cac bién. Khi cac bién duoc lién két theo bac moét va dong
lien két, m khdng phai la mot thir hang day du, c6 nghia la
0 < tht hang (1) < p. Thtt hang ca 1 bang r, biéu thi s6
lvong vecto két hop. Duwa trén kiém dinh Trace va kiém
dinh Maximum Eigen, c6 thé xac dinh r. Hon nita, néu chudi
c6 ddng lién két, co thé thay rang ma tran 1 co thé dwoc
phéan tach thanh ap, véi B la ma tran cla vecto hgp nhét r
va o la ma trén cac hé sé diéu chinh cho thay t6c d6 mat
can bang trong ngén han va do do céc bién di chuyén ciing
nhau vé trang thai can bang trong dai han.

4. KET QUA NGHIEN CUU
4.1. Kiém dinh tinh dirng

Kiém dinh ADF va ki€ém dinh PP duoc sir dung dé kiém
tra tinh dirng cho tat ca cac bién s6, la ty & tang trwéng
GDP hang nam (LnG), In clia dau tv tryc ti€p nudc ngoai
(LnFDI), ty & thuong mai tinh theo% GDP (InTR) va In cla tai
san co dinh gop (INGCF) va dé kiém tra cac bién dirng tai
[ (0) hoac I (1).

Bang 1. Két qua kiém dinh ADF vaPP

Bién| ADF T-statistic PP T -statistic Critical Value
At 1 At 1 1% | 5% | 10%
level |difference| level | difference
G -3,130 | -4,050 |-3,166| -3,988 |-4,380 |-3,600 | -3,240
FDI | -2333 | -4,398 |-2455| -4,398 |-4,380|-3,600 | -3,240
TR | -4742 | -6,748 |-4,784| -7354 |-4,380 |-3,600 | -3,240
GCF | -1,548 | -4,201 |-2,639| -3,641** |-4,380 |-3,600 | -3,240

Ngudn: Tinh toan clia tac gia

Lieu §: *** biéu thi mitc y nghiia 1%; ** hiéu thi miic § nghia 5%; va * biéu
thi mic y nghia 10%

Céac két qua duoc dua ra trong bang 1 cho thay céc két
qua vai gid tri tdi han, xu huéng va khéng c6 do tré cho moi
trong s6 bon bién dwgc bao gom trong nghién ctru nay.
Kiém dinh dwa trén gia thuyét:

H,: rang chudi khéng dirng (cac bién ¢ nghiém don vi),

H,: la bién s& 1a chudi dirng (khdng co nghiém don vi).

Néu sO liéu théng ké ki€ém tra dugc tinh nhod hon gia tri
toi han cuia so liéu théng ké kiém tra thi gia thuyét H, sé bi
tlr chdi. Cac kiém dinh nghiém don vi st dung~gié tri t&i han
va xu huéng cho thdy rang tt ca cac chudi déu khong
dirng & clp do 0 va dirng & sai phan bac 1. Do d6, cac bién
c6 mai lién hé dong lién két bac mot, 1 (1).
4.2.D0 tré t6i vu

Trwdc khi ki€m tra sy ton tai ctia méi quan hé lau dai
gitra c&c bién dua trén kiém dinh dong lién két, tac gia da
xac dinh do dai do tré t6i vu dua trén md hinh VAR véi dir
liéu ban dau. S6 lvgng quan sat han ché trong mo hinh do
do chi xem xét cac mo hinh co toi da 2 do tré.

Bang 2. Tiéu chi lra chon do tré t6i vu

Sample: 1992- 2017 Number of obs =26

lag| LL LR |Df| P FPE AIC HQIC | SBIC

0 |5,64756 0,00001 |-0,137297|-,085207| ,059046
1 88,7759 166,26 | 16 | 0,000 | 3,9e-08 | -5,73132 |-5,47088-4,74961*
2 |107,925|38,297* | 16 | 0,001 | 3,4e-08* |-5,99372*5,52491% -4,22663

Ngudn: Tinh toan clia tac gia
* Cho hiét thir tw d0 tré duo Ira chon theo tiéu chi.

Céac két qua trong bang 2 thu duwgc cho cac tiéu chi LR,
FPE, AIC va HQIC, s6 dd tré t6i wu trong md hinh |a hai. Cac
tiéu chi SBIC chi ra mot d tré la gia tri t6i wu, nhung cac mo
hinh dya trén dac diém k¥ thuat nay té ra khong kha thi.

4.3. Kiém dinh vecto dong két hop

Kiém dinh dong lién két Johansen dya trén théng ké
Trace va théng ké Eigen. Théng ké Trace cho biét cac gia
thuyét khéng (H,) c6 gia tri la s6 phuong trinh hgp nhat 16n
hon s6 lvgng bién lién quan. Gid thuyét khéng bi bac bé
néu théng ké kiém tra nhd hon cac gia tri t¢i han cla cac
kiém dinh Trace. Kiém dinh Eigen duwoc tién hanh dva trén
gia thuyét H, vé sb lugng vecto dong lién két, gia thuyét H,
vé s0 vecto dong lién két cong véi mot. Giad thuyét H, cd thé
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bi bac bé néu gia tri théng ké nhd hon gia tri téi han Max
Eigenvalue.
Béng 3. Kiém dinh Johansen cho vecto dng két hop

Maximum LL Eigenvalue| Trace | 5% Max | 5%
rank statistic | critical | statistic | critical
value value
0 -152,01089 72,0119 | 68,52 | 36,9373 | 33,46
1% |-13354225| 0,78542 |35,0746%| 47,21 | 154591 | 27,07
2 -125,81267 | 0,47488 | 19,6154 | 29,68 | 9,8980 | 20,97
3 -120,8637 | 0,33795 | 9,7175 | 1541 | 9,2579 | 14,07
4 -116,23472 | 0,32006 | 04595 | 3,76 | 04595 | 3,76
5 -116,00496 | 0,01896

Ngudn: Tinh toan ctia tac gia

* Biéu thi s bac bd gia thuyét & mirc 5%

Bang 3 trinh bay két qua ctia thir nghiém tich hop dong
lien két Johansen. Theo do, sb lieu thong ké Trace va Max
Eigenvalue phat hién mot méi quan hé dong lién két & micy
nghta 5%. Kiém dinh nay chi ra rang c6 mdt méi quan hé can
bang dai han gita GDP binh quan thuc té, dau tu truc tiép
nuéc ngoai va tich 10y tai san cd dinh gop & Viét Nam. Két
qua lamd hinh véc to hiéu chinh sai s6 sé duoc uéc lvgng.
4.4. M6 hinh vecto hiéu chinh sai s6 (VECM)

M6 hinh vecto hiéu chinh sai s6 cho phép diéu chinh
mo hinh héa dan dén méi quan hé can bang dai han gitra
cac bién trong d6 dong nhan qua dai han mét chiéu chay
tlr thay d6i téc do tang truéng GDP binh quan thuc té sang
cac bién khéc & Viét Nam.

Bang 4. MG hinh vecto hiéu chinh sai s

Coef. Std. Err. 4 P>z
D InG
_celll -0,7499405 0, 2607457 -2,88 0,004
LD.InG 0,4035362 0,201992 2,00 0,046
LD.InFDI 0,0071517 0,1320177 0,05 0,957
LD.InTR -0,2158448 0,4460508 -0,48 0,628
LD.InGCF 0,2575917 0,4138923 0,62 0,534
_cons 0,0222669 0,0336956 0,66 0,509

Ngudn: Tinh toan ctia tac gia

Nhu dwgc hién thi trong bang 4, hé s6 udc tinh () clia
thuat ngir stra 16i _cel.L1 la -0,75, nhv mong doi va cé y
nghia théng ké vé gia tri P lién quan ctia n6 (0,004), tac gia da
kiém tra dau hiéu va cé nghia thong ké ctia md hinh hiéu
chinh sai s6 va nhan thay rang c6 méi quan hé nhan qua lau
dai tr dau tu tryc ti€p nuwdc ngoai, thuong mai quéc té va
tich Itiy tai san c6 dinh gdp dén téc do tang trwéng GDP binh
quan thyc té. Tac giacting da kiém tra méi quan hé nhan qua
ngan han cla téc do ting tredng GDP binh quan thyc té voi
dd tré cla dau tu tryc ti€p nwdc ngoai, do tré cla thwong mai
qudc té va do tré cha tich Ity tai san cd dinh gop. Hé s6 InFDI
(0,007) va InGCF (0,258) dugc xem xét la tich cuc nhung
khdng cé y nghia thong ké (gia tri P > 0,05) lién quan dén toc
dd tang trudng GDP thuc té, trong khi hé sb sai phan cla
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InTR (-0,216) la &m va khdng c6 y nghia thdng ké. Ta thay
rang, khdng cé quan hé nhan qua ngan han chay tir dau tw
truc ti€p nudc ngoai, thuong mai qudc té va tich Iy tai san
cd dinh gdp dén tbe do tang tredng kinh té.

Theo két qua trong bang 5, hé s6 FDI woc tinh la
0,9967972, cho thay vé lau dai, mtrc tdng 1% clia FDI c6 thé
dan dén 99,68% téc dd tang trwdng GDP binh quan thuc té
sé tang. SO liéu thdng ké tinh toan cho FDI 1a 12,67 I&n hon
gia tri cha théng ké cho thdy rang mai quan hé giita téc do
tang trwvdng binh quan GDP thuc té va FDI la dwong vacéd y
nghia thdng ké. Hé s6 clia TR 14 0,1951117 thay rang vé lau
dai, thvong mai quéc té ting 1% co6 thé dan dén 19,51%
mUrc tang clia t6c do tang trwdng GDP binh quéan thuc té.
S0 liéu théng ké tinh toan cho TR la 14,58 I6n hon gia tri
clia théng ké t cho thay rang mai quan hé giita téc do tang
trwdng GDP binh quan thuc té va thuong mai quoc té la
tich cuc va cé y nghia thdng ké. Twong tw, hé s6 clia GCF la
2,466661, thdy rang vé lau dai, sy gia ting 1% trong tich Iy
tai san c¢6 dinh gop co thé dan dén s gia ting 246,67% tdc
dd tang trudng GDP binh quan thuc té. S6 liéu thdng ké
duoc tinh todn cho GCF la 13,33 Ién hon gié tri ctia thdng
ké t cho thdy rang mdi quan hé giita téc do ting trudng
GDP binh quan thuc té va GCF la tich cuc va cé y nghia
thong keé.

Bang 5. Két qua kiém dinh Johansen

Bién | beta Coef | Std.Err | P>z [[95%Conf. Interval]
G 1

FDI | 0,996797 | 0,0786508 | 12,67 |0,000 | 0,842644 115095
TR | 0,195111 | 0,0145824 | 1458 {0,000 | 0,223692  0,16653
GCF | 2,466661 | 0,1851043 | 13,33 {0,000 | 2,829458  2,10386
_cons| 4,092562

Ngudn: Tinh toan ctia tac gia
4.5. Kiém dinh chan doan
Vén dé vé tvong quan chudi phat sinh khi mot bién cé
m&i quan hé véi chinh né theo cach ma gia tri cia bién dé
trong cac giai doan truéc cé anh huwéng dén céac gia tri
twong lai clia né (Gujarati, 2004). Tac gia da tién hanh kiém
tra chan doan vai kiém dinh da nhan tlr Lagrange dé quyét
dinh xem c6 hién twgng ty twong quan hay khéng véi hai
do tré. K&t qua trong bang 6 nhu gia tri P dwoc hién thi la
hon 5% muc y nghia c6 nghia la khéng cé ty twong quan
trong bat ky do tré nao. Cac kiém dinh chan doan da cho
thay su phu hgp clia mé hinh. Do do, c6 thé dua ra két luan
V& tac dong clia dau tu tryc ti€p nwdc ngoai va thuong mai
quoc té dén tang trudng kinh té va cac chinh sach c6 thé
dugc ap dung mot cach an toan.

Bang 6. Kiém dinh da nhan tir Lagrange

Lag chi2 df Prob > chi2
1 13,7034 16 0,62080
2 16,6309 16 0,40986
Hy: no autocorrelation at lag order

Ngudn: Tinh toan clia tac gia
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Dua trén cac két qua tir bang 7, thong ké Jarque-Bera la
2,205 v@i xac suat 0,3320 cho thay su bac bo gia thuyét H, &
mUrc y nghia 5%. Biéu nay cho thdy phan dv tuan theo quy
luat phan phaoi chuan.

Bang 7. Kiém dinh Jarque-Bera
Equation chi2 df Prob > chi2
D_gdp per capita growth annual 2,205 2 0,33204

Ngudn: Tinh toan ctia tac gia

5. KET LUAN VA KIEN NGH|

Nghién ctru nay diéu tra méi quan hé gilta dau tw truc
ti€p nuwdc ngoai, thwong mai, tich Iy tai sdn c6 dinh gdp va
tdc do tang trudng GDP ctia Viét Nam véi dit liéu chubi thoi
gian hang nam tlr 1990 dén 2017. Sv khac biét la do giai
doan phan tich va lya chon bién. Kiém dinh dong lién két
Johansen chi ra rding c6 mot méi quan hé can bang dai han
gilta tdng truéng GDP, dau tu truc ti€p nwéc ngoai va tich
I0y tai s&n ¢ dinh gbop & Viét Nam. Phan tich mé hinh
VECM cho thdy c6 mdi quan hé lau dai gitra cac bién nay.
Céac bién s6 dau tu truc ti€p nwéc ngoai, thuong mai qudc
té va tich Ity tai san cd dinh gdp cé tac dong dang ké dén
téc do tang trwdng GDP. DE ki€ém tra tinh hop 1é cila md
hinh VECM, tac gia da thwc hién mot s6 thir nghiém chan
doan udc tinh va thdy rang phan du ctia hdi quy c6 phan
phdi chuan va khéng cé hién twong tv tvong quan. Do moi
quan hé lau dai ton tai tr mé hinh VECM, tac gia cho rang
diéu rdt quan trong doéi véi Viet Nam la tao ra cac chinh
s&ch thwong mai va dau tw truc ti€p nwéc ngoai. Chinh sach
vi mé dong mot vai tro quan trong trong tang trwdng kinh
té dai han cda dat nwéc. Toc do tang truéng GDP phu thude
vao dau tu trie ti€p nwdc ngoai, thwong mai qudc té va tich
ICly tai san co dinh gop.

Dwva trén nhitng phat hién clia nghién cru nay, tac gia
dua ra cac khuyén nghi dé thu hat va duy tri dau tw truc
ti€p nudc ngoai va throng mai qudc té, diéu nay phan anh
theo nhitng cach tich cuc dé t6 chirc nén kinh té:

1. Chinh ph théng qua cac co quan lién quan can thiét
ké cé4c chinh sach va chwong trinh nham tiép tuc khuyén
khich, thu hat nhiéu nha dau tv hon trong moi treong toan
cau canh tranh ngay cang tang.

2. Sy 6n dinh kinh té va chinh trij 1a rat can thiét nhdm
thu hit dong vén FDI mot cach bén virng. D€ dat duoc diéu
nay, mdt mdi tredng than thién dau tu bang céch tang
cuong bao vé phap ly cho nha dau tv nwéc ngoai, cac thu
tuc hop ly (don gian) cho doanh nghiép.

3. Thay d6i co cdu xuat khdu hang hoa va chuyén déi
md hinh san xudt theo hudng xudt khdu, giam s phu
thudc vao nhap khau nguyén liéu dau vao (nguyén liéu,
may méc, cong nghé)

4. Chinh ph( nén dua ra cac tiéu chi hodc bién phap dé
han ché sy anh hudng clia cdng nghé dén sy phat trién bén
vitng ctia nén kinh té.

5. Gia tdng mirc do c&i mé (tw do héa thvong mai) va
ché doé thvong mai déng vai trd quan trong trong viéc

thu hat cac nha dau tw nwdc ngoai. Phat trién cac nganh
cong nghiép ho tro trong nudc dé tdi da hoa co hdi cla
cac doanh nghiép FDI trong nén kinh té. Ngoai ra, Chinh
phd can c6 cac chuong trinh va du an dai han cé hé
thong dé nghién clru va phat trién va ngudén nhan lyc
chat lvgng cao./.
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